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 104 年專技高考會計師 考試試題 

類科：會計師      

科目：公司法、證券交易法與商業會計法 

 

甲、申論題部分：(50 分) 

一、A 公司以經營營建工程為主要營業；該公司股票上櫃交易，實收資本額為新臺幣(以下同)10

億元，共發行普通股 1億股，每股面額 10元；A公司長久以來獲利穩定，惟上一會計年度因

經濟不景氣而虧損 5,000萬元。A公司目前累積有法定盈餘公積 3億元、資本公積 2億元，無

未分配之保留盈餘。試回答下列問題，並說明理由： 

若 A公司擬於本年度以法定盈餘公積，對每股發給現金 1元，是否合法？ 

(10分) 

若 A公司之經營每況愈下，為節省遵法成本，經董事會決議通過後，向證券主管機關申請

停止公開發行，其決策程序是否合法？(10分) 

 

49 9-3 9-5 7-19

7-20 

 

A 1 241  

 241  

Ⅰ

 

 

 

Ⅱ  

Ⅲ

 

 1 241  

                                                       
1 經濟部 101.2.13 經商字第 10102004270 號函  

△所稱虧損係指累積虧損 

一、查公司法第 228 條第 1 項規定，董事會應於營業年度終了編造會計表冊，於股東常會開會 30 日前交監察人查

核，此乃關於董事會與監察人間內部權責分工之規定，其所定之 30 日期間，旨在賦予監察人相當之時間以利

完成查核工作，故董事會未遵守此一期間而將有關表冊交給監察人查核者，僅生監察人得否異議或拒絕查核

之問題而已，尚與股東會日後對於有關表冊所為決議之效力無涉(本部 79 年 3 月 21 日經商字第 20325 號函釋

參照)。準此，董事會未於股東常會開會 30 前交監察人查核尚不影響股東會決議之效力。 

二、按本法第 241 條規定，公司無虧損者，得依股東會特別決議之方法，將法定盈餘公積及第 1 項各款之資本公

積之全部或一部，按股東原有股份之比例發給新股或現金，其立法意旨乃在公司應優先彌補虧損，始得以公

積發給新股或現金。又依本部 92 年 7 月 15 日經商字第 09202144820 號函及 94 年 10 月 6 日經商字第

09402149240 號函規定，所稱「虧損」係指商業會計處理準則第 26 條第 1 項第 3 款之「累積虧損」而言，彌
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補虧損應以彌補經股東常會承認之「累積虧損」，尚不包括營業年度中間所發生之「本期虧損」。據此，「累積

虧損」會計科目之餘額為零者，即屬無虧損之情形，自得依本法第 241 條規定由公司發給新股或現金。 
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二、在我國某地方法院審理 A 上市公司涉嫌證券詐欺案件，應否依證券交易法第 20 條賠償時，

原告投資人甲等人除提出相關事證外，並提出所謂「對市場詐欺」理論("fraud on the market" 

theory)作為請求依據。該案法官並以此理論為基礎，判決原告勝訴。試問何謂「對市場詐欺」

理論？(10分)該理論所欲解決原告何種舉證上的問題？(10分) 
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2簡要版本之對市場詐欺理論說明： 

在一個有效率的資本市場（the efficient capital market），各項資訊流入市場，影響股價，個別投資人雖

然沒有掌握流入市場的全部資訊，但這些資訊仍然在股價上反映出來。 

投資人信賴股票市場，依照市價買賣股票，實際上也承受各項資訊對股價影響的結果。 

因此，公司發布不實資訊，不僅是對個別投資人的欺騙，更是對整體證券市場的欺騙。個別投資人雖然沒有

閱讀特定的資訊，但因信賴市場，依市價買賣，應推定投資人的買賣，與不實資訊之間，存有交易因果關係。 
3 效率市場假說又可分為三層定義： 

弱勢效率說：市場只能反映過去歷史資料 

半強勢效率說：市場可反應全部已經公開資訊(all other puclished information) 

強勢效率說：市場可反應所有公開或未公開之資訊 

此處之對市場詐欺理論中所指之效率市場，乃是指半強勢市場。 
4 在美國法上，被告可能舉證推翻詐欺市場理論之反證有三種： 

正確資訊已經流通週知於流通市場（Truth On The Market Theory） 

不正確資訊並未反映於市場價格 

原告明知此不實資訊，仍然進行有價證券買賣 
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三、商業會計法中為確保會計資訊之時效性，作出那些規定？試說明。(10分) 
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5 曾宛如老師，證券交易法原理，2012 年 8 月，頁 233。 
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志聖 祝您金榜題名 
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